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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
TEK Faktoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu’na:

TEK Faktoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu,
ayni tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir dzetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
(“BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina gore hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arzeden 6l¢iide yanlis
bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasimi ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gerceklestirilmigtir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek 6lgiide bir hata icermedigine iliskin makul
giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz
denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olugturulmasi igin
yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmustir.

Bagimsiz Denetgi Goriisii:
Gorilisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin énemli taraflartyla, TEK Faktoring Hizmetleri
A.S.’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet

sonuglart ile nakit akimlarint Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina (bakiniz Dipnot 2) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 14 Nisan 2008

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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TEK FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI iITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR Not 2007 2006
Cari / Donen Varliklar 58.434.462 37.994.976
Hazir degerler 4 859.315 868.669
Menkul kiymetler (net) 5 - -
Ticari alacaklar (net) 7 57.153.591 37.099.662
Mliskili taraflardan alacaklar (net) 9 97.155 -
Diger alacaklar (net) 10 292.018 -
Canli varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen vergi varliklar (net) 14 - -
Diger cari donen varliklar 15 32.383 26.645
Cari Olmayan / Duran Varliklar 272.414 323.184
Ticari alacaklar (net) 7 - -
Mliskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 16 - 26.800
Yatirim amagh gayrimenkuller (net) 17 7.350 7.350
Maddi varliklar (net) 18 94.844 97.302
Maddi olmayan varliklar (net) 19 23.284 9.259
Ertelenen vergi varliklari (net) 14 146.936 182.473
Diger cari olmayan duran varliklar 15 - -
Toplam Varliklar 58.706.876 38.318.160

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEK FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik
YUKUMLULUKLER Not 2007 2006
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 43.393.559 31.553.037
Finansal borglar (net) 6 35.939.120 30.421.014
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 6.207.548 -
Ticari borglar (net) 7 - -
Mliskili taraflara borglar (net) 9 112.135 -
Alinan avanslar 20 - -
Devam eden insaat sdozlesmeleri hakedis bedelleri (net) 13 - -
Borg karsiliklart 22 383.908 380.408
Ertelenen vergi yikiimliiligi (net) 14 - -
Diger yiikiimliilikkler (net) 15 750.848 751.615
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler 56.637 17.733
Finansal borglar (net) 6 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
Iliskili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 20 - -
Borg¢ karsiliklari 22 56.637 17.733
Ertelenen vergi yukimliligi (net) 14 - -
Diger ytikiimliilikkler (net) 15 - -
OZSERMAYE 15.256.680 6.747.390
Sermaye 23 8.000.000 5.669.000
Sermaye yedekleri 24 5.909.211 5.909.211
-Hisse senetleri ihrag¢ primleri - -
-Hisse senedi iptal karlar - -
-Yeniden degerleme fonu - -
-Finansal varliklar deger artig fonu - -
-Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar 5.909.211 5.909.211
Kar yedekleri 25 601.630 601.630
-Yasal yedekler 30.082 30.082
-Statii yedekleri - -
-Olaganiistii yedekler 571.548 571.548
-Ozel yedekler - -
-Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satig
kazanglari - -
-Yabanci para ¢evrim farklari - -
Net donem kari 6.178.290 769.760
Gegmis yil zararlar 26 (5.432.451) (6.202.211)
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 58.706.876 38.318.160

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEK FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmigtir)

1 Ocak — 1 Ocak —
Not 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis gelirleri (net)
Satiglarin maliyeti

20.473.440

11.540.089

Hizmet gelirleri (net) 34

Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 20.473.440 11.540.089
Faaliyet giderleri (-) 35 (4.774.671) (2.903.668)
NET ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 15.698.769 8.636.421
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 36 273.290 464.270
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 36 (2.163.106) (2.748.153)
Finansman (giderleri) / gelirleri (net) 37 (5.866.083) (5.149.748)
FAALIYET KARI 7.942.870 1.202.790
Net parasal pozisyon kar1/ zarari - -
VERGI ONCESI KAR 7.942.870 1.202.790
Vergiler 39 (1.764.580) (433.030)
NET DONEM KARI 6.178.290 769.760

Hisse basina kazang

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEK FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZKAYNAK DEGISiM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmigtir)

Ozsermaye
enflasyon Gegmis
diizeltmesi Kar yillar Toplam
Sermaye farklar yedekleri karlar1 p

01 Ocak 2006 Bakiyesi 4.625.000 5.909.211 601.630 (6.202.211) 4.933.630
Sermaye taahhiidii 6demesi  1.044.000 - - - 1.044.000
Net donem kari - - - 769.760 769.760
31 Aralik 2006 Bakiyesi 5.669.000 5.909.211 601.630 (5.432.451) 6.747.390
Sermaye taahhiidii 6demesi  2.331.000 - - - 2.331.000
Net donem kar1 - - - 6.178.290 6.178.290
31 Aralik 2007 Bakiyesi 8.000.000 5.909.211 601.630 745.839 15.256.680

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarm tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEK FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

Net donem kari

Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimina ulagsmak i¢in yapilan
diizeltmeler:

Amortisman ve itfa giderleri

Kidem tazminat1 karsilig

Yatirim amagli gayrimenkul zarar1

Stipheli alacak karsilik gideri
Kullanilmamus izin karsilig1

Kredi reeskont gideri

Reeskont geliri

Faiz gideri

Finansal varliklar deger diisiis karsilik gideri
Vergi karsilig

Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen
nakit akimi

Faktoring alacaklarindaki degisim

Iliskili sirketlerden alacaklardaki degisim
Diger alacaklardaki degisim

Diger cari ve donen varliklar

Diger yiikiimliilikklerdeki degisim

Iliskili sirketlere borglardaki degisim
Odenen vergiler

Odenen kidem tazminati

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit

YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
Maddi ve maddi olmayan varlik alimlari
Yatirim amagli gayrimenkuller satist
Finansal varliklardaki degisim

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Sermaye arttirimi
Finansal borg¢lardaki degisim
Diger finansal yiikiimliiliklerdeki degisim
Odenen faizler

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGIiSIiM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

1 Ocak — 1 Ocak —

Not 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
6.178.290 769.760

18,19 33.699 22.625
22 38.904 26.424
36 408.500
36 1.552.351 686.444
47.495 29.310

610.754 310.009

(46.147) -

6.948.298 3.881.844

36 - 1.343.200
39 1.764.580 433.030
17.128.224 7.911.146

(21.560.133) (23.169.271)

(97.155) -

(292.018) -

(5.738) 1.230

(767) 483.792

112.135 -

(1.773.038) (438.991)

- (53.780)

(6.488.490) (15.265.874)

18,19 (45.266) (45.615)
- 280.000

26.800 -

(18.466) 234.385

2.331.000 1.044.000

4.750.402 18.129.580

6.162.770 -

(6.746.571) (3.648.479)

6.497.601 15.525.101

(9.355) 493.612

4 868.669 375.057
4 859.315 868.669

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEK FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEK Faktoring Hizmetleri A.S. (“Sirket”), 1998 yilinda kurulmus olup, Sirket yurtici faktoring
hizmetlerini endiistriyel ve ticari kuruluslara saglamaktadir. Sirket 2001 yilinda ara verdigi
faaliyetlerine 2004 yili Arahik aymda tekrar baslamistir. Sirket’in merkezi Omer Avni Mahallesi,
Inebolu Sokak Ekemen Han no:1 Kat:2 d:4 Kabatas - istanbul / Tiirkiye adresindedir.

Sirket’in ana hissedart ABC Holding Anonim Sirketi’dir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in
calisan sayis1 50°dir. (2006: 26)

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

SPK, 15 Kasim 2003 tarihinde Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yayimlamig bulunmaktadir. Bu teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak {izere yayimu tarihinde yiiriirliige girmistir.

Sirket; defterlerini ve kanuni mali tablolarmi (“Kanuni Mali Tablolar”) Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadirlar. Ekli mali tablolar Sirket’in yasal kayitlarina yapilan Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan Seri XI No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig”’e uygun diizeltmeler ve siniflama maddelerini igermektedir.

Sirket mali tablolarii, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlamaktadir.

Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslari:

SPK, Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” ile
kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayimlamistir. Anilan Tebligde, alternatif olarak Uluslararasi
Mubhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi (IASC)
tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da, SPK Muhasebe
Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Ekli mali tablolar ve dipnotlar, yukarida
bahsedilen SPK’nin Seri: XI. No: 25 sayili Teblig’i ¢er¢evesinde hazirlanmig ve SPK tarafindan
20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

1 Ocak 2005 tarihinden Onceki donemlerde diizenlenen mali tablolarda, Tirk Lirasi’nin satin
alma giiclindeki degisiminin gosterilmesi amaciyla, Seri XI No:20 “Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Seri
XI, No:20 sayilt Teblig”) hiikiimlerince ongoriildiigii iizere genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. Seri XI, No:20 sayili1 Teblig, hiperenflasyonist ekonomilerin
para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilanco tarihindeki 6l¢iim biriminden gosterilmesini
ongormektedir.

SPK’nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda, Seri:XI, No:20 sayili Teblig’in 6’nc1
maddesi ile Seri:XI, No:25 sayili Teblig’in buna tekabiil eden 375’inci maddesi uyarinca, yiiksek
enflasyon doneminin sona erdigi; ayrica, yiiksek enflasyon doneminin devamina iligkin diger
emarelerin de biiylik 6l¢iide ortadan kalktigi hususlar ¢ergevesinde, 2005 yilinda mali tablolarin
enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar verilmistir.

Bu dogrultuda Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesine iliskin
diizeltmeleri yapmamustir.



TEK FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir)

2.

3.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamr)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Mali Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali tablolardaki sayisal veriler onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Mali
tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, dnceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin Odemeler iizerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir
yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri tahsil edildikleri
donemde gelir kaydedilmekte, diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal
ettirilmektedir.

Stoklar
Bulunmamaktadir.
Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 yil1 ve sonrasinda
alman kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
diistisleri ayrilarak kayitlara yansitilmsgtir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore varliklara giris veya
montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir.

Kullanilan amortisman oranlar1 asagidakigibidir:

Amortisman oranlar1 (%)

Tasitlar 20
Doseme ve Demirbaslar 20
Ozel maliyetler 20-33,3

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 2005 yili ve sonrasinda satin alinan kalemler igin
satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve titkenme paylari ile kalic1 deger diisiisleri ayrilarak
kayitlara yansitilmigtir.

Maddi olmayan varlik itfa paylar gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik omiirleri
iizerinden (3-5 yil) dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirilir. S6z konusu maddi olmayan varliklar kullanima hazir olduklar tarihten
itibaren itfa edilirler.



TEK FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango tarihinde,
s6zkonusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginin
tespiti i¢in degerlendirilir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger
diisiikliigii karsilig1 ayirmak gerekmektedir. Tkame degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satig degerinin
toplaminin bugiinki degeridir.

Borg¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal araglar finansal aktifler, finansal pasifler ve tlirev enstriimanlardan olugmaktadir.
Finansal araglar Sirket’in ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Bu
enstriimanlarla ilgili riskler Sirket’in aldig1 toplam riskin ¢ok énemli bir kismin1 olusturmaktadir.
Finansal araglar Sirket’in bilangosundaki piyasa riskini her agidan etkilemektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar, aktif
piyasalarda borsa fiyati bulunmayan ve giivenilir bir sekilde degeri odlgiilemeyen varliklar
disindaki biitiin finansal aktifler makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleriyle
degerlenmeyen ve vadeleri sabit olan varliklar iskonto edilmis degerleriyle, vadeleri sabit
olmayanlar maliyetleriyle muhasebelestirilir. Finansal varliklarin degerlemeleri deger diisiis
karsilig1 i¢in periyodik olarak kontrol edilir.

Makul deger, istekli alic1 ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin bagka bir varlikla
degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin piyasa
degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin
almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini makul degeri Sirket tarafindan piyasalara iligkin bilgiler ve gerekli
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul degerin belirlenmesinde
kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir.

Banka mevduat1 ve alacaklar karsi tarafin anlagsmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda,
Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek onemli finansal araglardir.

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve
varsayimlar belirtilmistir.

Hazir degerler: Yabanci para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri yil sonu kurundan
degerlenmistir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin tahmini
makul degerleridir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araglar (devami)

Faktoring alacaklar1 ve borglar1: Faktoring alacaklari, tahsili siipheli alacaklar karsilig1 ayrildiktan
sonraki defter degerleri ve faktoring bor¢larin defter degerlerinin makul degeri yansittigi
varsayilmaktadir.

Iliskili taraflardan alacaklar / borglar: Iliskili taraflardan alacaklar / borglarin bilango degerleri
makul deger olarak kabul edilir.

Finansal borglar: Yabanci para cinsinden olan banka kredileri yil sonu kurundan
degerlenmislerdir, kullanilan krediler i¢in faiz oranlar piyasa faiz oranlarina bagl oldugundan,
dalgalanmalar gosterebilir.  Krediler kullanilan nakit degerleri iizerinden kaydedilmistir.
Finansman giderleri tahakkuk esasina gore ve piyasada olusan faiz oranlarina gore kayitlara
intikal ettirilmekte ve tahmini makul degerini yansitmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda ve kurlarda meydana gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek
degisimlerdir. Sirket i¢in esas dnemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Kredi riski

Sirketin kredi riski esas olarak faktoring alacaklarindan dogabilmektedir. Faktoring alacaklari,
Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum gozoniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

g. Finansal Araglar (devami)
Kredi riski (devami)
Sirket’in yurti¢i faktoring ve yurtdis1 faktoring alacaklarmin sektorlere gore dagilimi asagidaki
gibidir:
2007 2006

Tekstil 6.321.226 8.119.447
Insaat 12.245.085 8.050.423
Demir Celik V.B. Maddeler 3.344.892 2.832.042
Film, Telev. Reklamcilig 3.379.068 2.743.475
Ulastirma 3.910.642 2.741.112
Otomotiv 3.231.784 2.421.891
Kimya, Ilag, Tibbi Cihazlar 2.556.023 1.492.132
Gida 8.161.186 1.408.154
Makina, Techizat, Yedek Parca 2.624.491 1.385.695
Petrol Dagitim 1.088.117 1.057.531
Kauguk ve Plastik Sanayii 1.461.687 869.170
Kereste ve Diger Orman Uriinleri 815.657 827.818
Dayanikli Tiiketim Mallar1 719.590 501.865
Ticaret 909.453 473.048
Saglik ve Temizlik 650.757 310.649
Elektrik Malzemeleri 666.441 302.967
Turizm 883.087 287.496
Kagit ve Diger Agag Uriinleri 1.242.311 191.090
Tarim Uriinleri 164.212 140.569
Kirtasiye Malzemesi 486.277 137.812
Egitim 15.655 55.860
Ayakkab1 ve Kundura 1.078 45.000
Kozmetik 119.635 43.957
Mobilya 529.929 23.380
Boya 210.020 22.800
Finansal Aracilik 63.176 6.000
Bilgisayar ve Yazilim 545.035 -
Cimento 270.488 -
Elektronik 549.375 -
Saglik Hizmeti 273.589 -
Diger 2.114.164 2.287.501
Ertelenmis Faiz Gelirleri (2.400.539) (1.679.222)

57.153.591 37.099.662
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Finansal Araglar (devami)

Likidite riski

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakite ¢evirerek; 6rnegin alacaklarini tahsil ederek
ve bankalardaki mevduatlarini nakde doniistiirerek kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan
elde edilen tutarlar makul degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Sirket nakit ihtiyact bulunmasi durumunda kreditdrlerinden fon saglamaktadir.

Asagidaki Tablo 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerin tahmini vade analizini

gostermektedir.
3-12 ay
3 aya kadar arast 1 y1l Gizeri Vadesiz Toplam

VARLIKLAR
Hazir degerler 278.080 - - 581.235 859.315
Ticari alacaklar (net) 51.775.379  5.378.212 - 57.153.591
Iliskili taraflardan alacaklar
(net) - - - 97.155 97.155
Diger alacaklar (net) - - - 292.018 292.018
Yatirim amagli
gayrimenkuller (net) - - - 7.350 7.350
Maddi varliklar (net) - - - 94.844 94.844
Maddi olmayan varliklar
(net) - - - 23.284 23.284
Ertelenen vergi varliklari
(net) - - - 146.936 146.936
Diger alacaklar ve donen
varliklar - - - 32.383 32.383

Toplam 52.053.459 5.378.212 1.275.205 58.706.876
YUKUMLULUKLER
Ticari boglar (net)
[liskili taraflara borglar (net) 112.135 112.135
Finansal borglar (net) 30.567.001  5.272.119 100.000  35.939.120
Diger finansal
yiikiimliilikler (net) 6.207.548 6.207.548
Borg karsiliklar 307.104 76.804 56.637 440.545
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 750.848 750.848
Toplam 6zsermaye 15.256.680 15.256.680

Toplam 37.944.636  5.348.923 56.637 15.356.680 58.706.876




TEK FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir)

3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araglar (devami)

Likidite riski (devami)

Asagidaki Tablo 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerin tahmini vade analizini

gostermektedir.

VARLIKLAR

Hazir degerler

Ticari alacaklar (net)

Iliskili taraflardan alacaklar
(net)

Finansal varliklar (net)
Yatirim amagli gayrimenkuller
(net)

Maddi varliklar (net)

Maddi olmayan varliklar (net)
Ertelenen vergi varliklari (net)
Diger alacaklar ve donen
varliklar

Toplam
YUKUMLULUKLER
Finansal borglar (net)

Borg¢ karsiliklar:
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Toplam 6zsermaye

Toplam

3-12 ay
3 aya kadar arast 1 yil ilizeri Vadesiz Toplam
- - - 868.669 868.669
34.740.023 2.359.639 - - 37.099.662
- - - 26.800 26.800
- - - 7.350 7.350
- - - 97.302 97.302
- - - 9.259 9.259
182.473 182.473
24.178 2.467 - - 26.645
34.764.201 2.362.106 - 1.191.853  38.318.160
21.293.589 9.127.425 - - 30421.014
380.408 - 17.733 - 398.141
520.599 - - 231.016 751.615
- - - 6.747.390 6.747.390
22.194.596 9.127.425 17.733  6.978.406  38.318.160
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

g. Finansal Araglar (devami)
Faiz Riski
Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlanacak aktif ve pasiflerindeki

zamanlama uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi  stratejileri uygulayarak aktif ve pasiflerinin faiz degisim tarihlerini dengeleyerek

yonetmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2007 itibariyle Sirket’in maruz kaldig1 faiz riskini gostermektedir.

3-12 ay

3 aya kadar arasi 1 yil tizeri Faizsiz Toplam
VARLIKLAR
Hazir degerler 278.080 - - 581.235 859.315
Ticari alacaklar (net) 51.775.379 5.378.213 - - 57.153.591
Iliskili taraflardan alacaklar (net) 97.155 97.155
Diger alacaklar (net) 292.018 292.018
Finansal varliklar (net) - - - -
Yatirim amaclh gayrimenkuller
(net) - - - 7.350 7.350
Maddi varliklar (net) - - - 94.844 94.844
Maddi olmayan varliklar (net) - - - 23.284 23.284
Ertelenen vergi varliklari (net) - - - 146.936 146.936
Diger alacaklar ve donen varliklar - - - 32.382 32.383
Toplam 52.053.459 5.378.213 - 1.275.204 58.706.876
YUKUMLULUKLER
Ticari borglar (net) - - - 112.135 112.135
Finansal borglar (net) 30.567.001 5.272.119 100.000 35.939.120
Diger finansal yiikiimliiliikler
(net) 6.207.548 6.207.548
Borg karsiliklar: - - - 440.545 440.545
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - - - 750.848 750.848
Ertelenen vergi yiikiimliilikkler
(net) - - - - -
Toplam 6zsermaye - - - 15.256.680 15.256.680
Toplam 36.774.549 5.272.119 16.660.208 58.706.876
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3.

g.

h.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami

Finansal Araglar (devami)

Faiz Riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2006 itibariyle Sirket’in maruz kaldig1 faiz riskini gostermektedir.

VARLIKLAR

Hazir degerler

Ticari alacaklar (net)

Finansal varliklar (net)

Yatirim amagl gayrimenkuller
(net)

Finansal varliklar (net)

Maddi varliklar (net)

Maddi olmayan varliklar (net)
Diger alacaklar ve donen varliklar
Toplam

YUKUMLULUKLER
Finansal borglar (net)
Borg karsiliklari

Diger yiikiimliiliikler (net)
Diger yiikiimliiliikler (net)
Toplam 6zkaynaklar
Toplam

Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

3-12 ay
3 aya kadar arast 1 yil iizeri Faizsiz Toplam
- - - 868.669 868.669
34.740.023 2.359.639 - - 37.099.662
26.800 26.800
- - - 7.350 7.350
- - - 97.302 97.302
- - - 9.259 9.259
182.473 182.473
24.178 2.467 - - 26.645
34.764.201 2.375.624 - 1.191.853 38.318.160
21.293.589 9.127.425 - - 30.421.014
- - - 398.141 398.141
- - - 751.615 751.615
- - - 6.747.390 6.747.390
21.293.589 9.127.425 - 7.897.146 38.318.160

Yabanci para islemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borglar bilango tarihindeki kurlardan ¢evrilmektedir. Bu

islemlerden dogan kur farki gelir veya giderleri mali tablolara yansitilmaktadir

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktari, donem kar/zararmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirliklt
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami
Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikimliliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi;
yikiimliiliigiin  yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasiin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmas1 durumlarinda karsilik mali tablolarda yer almaktadir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama iglemleri

Finansal kiralamadan alinan sabit kiymet bulunmamaktadir.
Mliskili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlart ve bu sirketlerle iliskili olan sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklar bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmiglardir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

Insaat Sozlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.
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3.

aa.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, bilango tarihi itibariyla ekli mali tablolarda makul degerleri ile
gosterilmektedir. Makul degerdeki degisiklikten kaynaklanan kazang veya zarar, olustugu
donemde net kar/ zarara dahil edilmektedir. Sirket’in miilkiyetindeki gayrimenkuller kira
ve/veya kazanci elde etmek amaciyla elde tutuldugu icin, bilango tarihi itibariyla yatirirm amach
gayrimenkuller olarak gosterilmistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir.

Mali tablolarda isletmenin faaliyet sonuclarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve
fonlara iliskin ylkiimlilikler i¢in tahmini karsilik ayrilmigtir. Cari donem vergisi, Sirket’ in
faaliyet sonuglar iizerinden vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate
almarak hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktif ve pasif kalemleri muhasebe ve vergilendirme donemlerinin farkli olmasi
sonucu ortaya ¢ikan onemli zamanlama farklarindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi pasifi
tiim vergilendirilebilir zamanlama farklar1 i¢in hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi aktifi ancak
vergilendirilebilir kardan diistlilebilir gecici zamanlama farklariin bulunmasi durumunda
hesaplanmaktadir. Gergeklesmesi muhtemel olmayan ertelenmis vergi aktifi i¢in karsilik
ayrilmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliikliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli
olmasi beklenilen vergi oranlar iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak
kaydedilir.

Odenecek Kurumlar Vergisi, pesin ddenen Kurumlar Vergisi ile iliskili oldugundan ve ayn1 vergi
otoritesi tarafidan tahakkuk ettirildiginden netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de
ayni1 sekilde netlestirilmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar1

Tiirk Yasalar1 ve sendika sozlesmelerine gore kidem tazminati emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumund 6denmektedir. SPK Seri:XI No:25 sayili Teblig’in Kisim 29 Standardi “Calisanlara
Saglanan Faydalar” Tiirk Kidem Tazminati uygulamasini belirlenmis bir kazang sistemi olarak
tanimlamaktadir. SPK Seri:XI No:25 sayil1 Teblig’in Kisim 29 Standard: ile, gelecek donemde
hak edilecek olan kidem tazminati tutari, tahmin edilen enflasyon orami ile uygun olan bir

iskonto oraninin neti lizerinden bilango tarihindeki degerine getirilmektedir.

Emeklilik Planlar:
Bulunmamaktadir.
Tarimsal Faaliyetler

Bulunmamaktadir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

ab.  Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin hazir degerlerdeki degisimler ; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanmistir. Hazir degerler, kisa vadeli
ylkiimliiliikkler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amagclarla kullanilmayan
kasa, banka gibi varliklardir.

4, HAZIR DEGERLER
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Kasa 2.449 536
Bankalar — vadesiz mevduat 578.786 868.133
Bankalar — vadeli mevduat (*) 278.080 -
859.315 868.669

(*) Bu tutar sirketin vadesinden oOnce sonlandirdigr vadeli doviz alim satim isleminden
kaynaklanan zarari i¢in bankaya yaptig1 6demeden olusmaktadir. Bu tutar vade sonuna kadar
bankada bloke olarak saklanacak; vade sonunda anapara bankada kalirken, tizerinden hesaplanan
faiz Sirket’e 6denecektir. Sirket bu tutar1 gider tahakkuklarinda takip etmektedir.

5. MENKUL KIYMETLER (net)
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

6. FINANSAL BORCLAR (net)

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006

Finansal Borglar:
Kisa vadeli finansal borglar 35.939.120 30.421.014
Toplam Finansal Borglar 35.939.120 30.421.014

Finansal borg¢larin faiz aralig1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Faiz 2007 2007
Para Birimi Orani Doviz Tutari YTL Tutarn
Euro 9,73% - 9.,77% 1.985.181 3.469.276
ABD Dolar1 6,19% - 11,00% 8.549.905 10.212.266
YTL 1,39%- 25,50% 22.109.756 22.257.578
Toplam 35.939.120
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6.

7.

FINANSAL BORCLAR (net) (devamr)

31 Aralik 31 Aralik
Faiz 2006 2006
Para Birimi Orani Doviz Tutar1  YTL Tutari
Euro - - -
ABD Dolari 6,75% - 11,00% 7.638.657 10.736.896
YTL 19,00%- 26,00% 19.684.118 19.684.118
Toplam 30421014
TICARI ALACAK VE BORCLAR (net)
31 Aralik 2007 YTL Yabanci Para Toplam
Faktoring alacaklari (*) 61.427.687 556.227 61.983.914
Eksi: Ertelenmis faiz gelirleri (2.400.539) - (2.400.539)
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (2.429.784) - (2.429.784)
Faktoring alacaklar1 (Net) 56.597.364 556.227 57.153.591
Faktoring 6demeleri - - -
Faktoring alacaklar1 ve borglar1 (net) 56.597.364 556.227 57.153.591
31 Aralik 2006 YTL Yabanci Para Toplam
Faktoring alacaklari 38.787.242 1.141.785 39.929.027
Eksi: Ertelenmis faiz gelirleri (1.679.223) - (1.679.223)
Eksi: Siipheli alacak karsilig1 (1.004.297) - (1.004.297)
Faktoring alacaklar1 (Net) 36.103.722 1.141.785 37.245.507
Faktoring 6demeleri (145.845) - (145.845)
Faktoring alacaklar1 ve borglari (net) 35.957.877 1.141.785 37.099.662

(*) 31 Aralik 2007 itibariyle faktoring alacaklar1 iginde bulunan iligkili sirketlerden faktoring
alacaklar1 1.473.793 YTL dir (bkz. dipnot “9) (31 Aralik 2006: 1.267.052 YTL).
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7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (net) (devami)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik
almis oldugu teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Senetler ve ¢ekler 61.708.180 39.497.486

Yabanc1 para faktoring alacaklarinin dagilimi agagidadir;

2007 2006

Orjinal YTL Orjinal YTL

Para Birimi Tutar  Karsilig Tutar Karsilig

ABD Dolari 477.572  556.227 812.311 1.141.785

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 itibari ile siipheli faktoring alacaklar karsiligindaki degisim su
sekilde incelenebilir:

2007 2006
YTL YTL
Donem bag karsilik, 1 Ocak 1.004.297 317.853
Ayrilan karsilik 1.552.351 686.444
Tabhsilatlar (126.864) -
Donem sonu karsilik, 31 Aralik 2.429.784 1.004.297

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, faktoring alacaklari karsiliklar1 ilisikteki gelir tablolarinda
diger faaliyetlerden giderler / zararlar icerisinde yansitilmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik
TICARI BORCLAR 2007 2006
YTL YTL

Kisa vadeli ticari borclar:
Yurt i¢i faktoring borglari - -

(*) Ekli mali tablolarda factoring alacaklari ile netlestirilerek gosterilmistir.
8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (net)

Sirket’in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.
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9. ILISKiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006

Mliskili taraflardan faktoring alacaklari

Baser Kimya San.ve Tic.A.S. 1.473.793 1.141.785
Giiney Mensucat San.ve Tic.A.S. - 115.000
Cey-Sey Mali Sanayi Yatirimlar A.S. - 10.267
1.473.793 1.267.052

Iliskili taraflardan diger alacaklar
Giiney Enerji Uretim A.S. 26.800 -
Optima Faktoring Hizmetleri A.S. 6.780 -
Personele verilen avanslar 63.575 -
97.155 -

[liskili taraflara factoring borclar
Baser Kimya San.ve Tic.A.S. - 48.843
Giliney Mensucat San.ve Tic.A.S. - 157
Petroline Dis Ticaret Limited Sti. - 8
- 49.008

Mliskili taraflardan diger borclar

Baser Kimya San.ve Tic.A.S. 27 -
Giliney Mensucat San.ve Tic.A.S. 157 -
Ortaklara Borglar 111.100 -
Personele Borglar 851 -
112135 -

Faktoring alacak ve bor¢ bakiyesi mali tablolarin biitiinliigiinii bozmamak ve mali tablo
okuyucularint yaniltmamak amaciyla ekli mali tablolar iizerinde iliskili taraflardan alacak ve
borglar hesabinda gosterilmemistir.

10.  DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (net)

Diger kisa vadeli alacaklar 31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Verilen depozito ve teminatlar 292.018 -
292.018
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10.  DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (net) (devam)

Diger finansal vikimlilikler 31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Faktoring sirketlerine borglar (*) 6.207.548 -
6.207.548

(*)Diger finansal yikiimliiliikkler, miisterilerden temlik alinan faturalarin bagka faktoring
sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanan faktoring borglarindan olugmaktadir.

11. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

12. STOKLAR (net)
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama gergevesine
gore hazirlanmis mali tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar
icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile alternatif uygulama cergevesine gore
hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida

aciklanmaktadir.
Ertelenmis vergiye baz teskil 31 Aralik 31 Aralik
eden zamanlama farkliliklari: 2007 2006
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik émiir farklar 16.377 10.275
Kidem tazminat1 karsilig1 ve kullanilmamis izin karsiligi (133.441) (47.045)
Siipheli alacak karsilig1 diizeltmesi (685.079) (536.290)
Alinan kredilerin reeskontu 21.318 (310.009)
Diger 46.147 (29.296)
(734.678) (912.365)
Ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasifleri:
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik 6miir farklari 3.275 2.055
Kidem tazminati karsilig1 ve kullanilmamais izin karsiligi (26.688) (9.409)
Stipheli alacak karsilig1 diizeltmesi (137.016) (107.258)
Kredi reeskontu 4.264 (62.002)
Diger 9.229 (5.859)
Ertelenmis vergi (146.936) (182.473)
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14.

15.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi aktifi hareketleri:

1 Ocak, agilis bakiyesi
Vergi oranindaki degisimin etkisi
Ertelenmis vergi (geliri)/ gideri

31 Aralik, kapanis bakiyesi

DiGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR

DIGER CARi/DONEN VARLIKLAR

Gelecek aylara ait giderler
Gelir tahakkuklari
Diger

DIGER YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli:

Odenecek vergi ve fonlar

Gider tahakkuklar1 (*)

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Diger ¢esitli borglar

2007 2006
(182.473) 90.438
- (30.166)
35.537 (242.745)
(146.936) (182.473)
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
12.22 13.802
12.843
20.132 -
32.3¢& 26.645
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
187.04 187.606
285.9( 351.880
55.9¢ 54.704
221.9(C 157.425
750.84 751.615

(*) 31 Aralik 2007 itibariyle gider tahakkuklarinin iginde bulunan 277.053 YTL sirketin
vadesinden Once sonlandirdigi vadeli doviz alim satim igleminden kaynaklanan zarari igin
bankaya yaptigi 6demeden olugmaktadir (Not 4). Bu tutar vade sonuna kadar bankada bloke
olarak saklanacak; vade sonunda anapara bankada kalirken, {izerinden hesaplanan faiz sirkete

O0denecektir.

16. FINANSAL VARLIKLAR

Istirakler
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16.  FINANSAL VARLIKLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 itibari ile detay1 asagidaki

gibidir.
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Pay Pay
Sirket Adi Tutar (%) Tutar (%)
Bager Petrokimya A.S. 2.294.467 19,2 2.294.467 19,2
Gilney Polgat A.S. (¥) - - 1.370.000 2,7
2.294.467 3.664.467
Finansal varliklar deger diisiis karsilig (2.294.467) (3.637.667)
Toplam - 26.800

* 2007 yilinin Subat ayinda 26.800 YTL bedelle elden ¢ikarilmigtir.

Bager Petrokimya’nin iktisabinda nakit 6deme yapilmamistir. Bu istirak tutari, diger Baser Grubu
Sirketleri’nin birbirleri ile yaptiklar1 iglemler sonucu transfer edilmistir.

Baser Petrokimya zarar etmekte olan bir sirket oldugu i¢in %100 karsilik ayrilmistir.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006

Arazi
Agilig bakiyesi 2.350 2.350
Enflasyon diizeltmeleri 5.000 5.000
7.350 7.350
Eksi: Deger diistikligii zarar1 - -
7.350 7.350

23



TEK FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir)

18. MADDI VARLIKLAR (net)

Doseme ve

Tagitlar Demirbaglar Ozel Maliyet Toplam
Maliyet
1 Ocak 2007 agilis
bakiyesi 60.119 135.104 16.912 212.135
Aliglar - 25.926 - 25.926
31 Aralik 2007
kapanis bakiyesi 60.119 161.030 16.912 238.061
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2007 agilis
bakiyesi 15.030 85.192 14.611 114.833
Do6nem amortismant 12.024 15.652 708 28.384
31 Aralik 2007
kapanis bakiyesi 27.054 100.844 15.319 143.217
31 Aralik 2007 net
defter degeri 33.065 60.186 1.593 94.844
31 Aralik 2006 net
defter degeri 45.089 49912 2.301 97.302
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19.

20.

21.

22.

MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (net)

Bilgisayar
Maliyet Yazilimlar Toplam
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 63.125 63.125
Alislar 19.340 19.340
Cikiglar - -
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 82.465 82.465
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 53.866 53.866
Donem amortismant 5.315 5.315
Cikislar
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 59.181 59.181
31 Aralik 2007 net defter degeri 23.284 23.284
31 Aralik 2006 net defter degeri 9.259 9.259

Maddi olmayan varliklar i¢in kullanilan faydali 6miir 5 ve 3 yildur.

ALINAN AVANSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

BORC KARSILIKLARI

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari

Cari kurumlar vergisi (Not:39)
Pesin 6denen vergi
Kullanilmamisg izin karsilig
Borg ve gider karsiliklari toplam1

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
1.729.043 705.941
(1.421.939) (354.842)
76.804 29.309
383.908 380.408
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22.

BORC KARSILIKLARI (devami)

Uzun vadeli borg¢ karsiliklari

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Kidem tazminat1 karsilig 56.637 17.733
56.637 17.733

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, c¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’mec1 maddesi hikkmii geregince kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.030,19 YTL (31 Aralik
2006: 1.857,44 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki
olast yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Seri XI No:25 sayili
Teblig, Kisim 29 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylikiimliiliiklerini tanimlanmig
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini
Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, ekli
mali tablolarda karsiliklar, c¢alisanlarmm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
ylkiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5 enflasyon oranit ve %11 iskonto orani
varsayimina gore, %5,71 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2006: % 5 enflasyon
orani, %11 iskonto orani ve %5,71 reel iskonto orani). Kidem tazminat1 tavam alt1 ayda bir
revize olup, Sirket’in kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasindan 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli tavan olan 2.087,92 YTL g6z 6niine alinmistir.

Kidem tazminatinin y1l igerisindeki hareketi agsagidaki gibidir:

2007 2006
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 17.733 45.089
Doénem iginde 6denen - (53.780)
Donem iginde ayrilan karsilik 38.904 26.424
Doénem sonu itibartyla 31 Aralik 56.637 17.733
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23.

24.

25.

26.

SERMAYE

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Odenmis Odenmis

Ortaklar % Sermaye Sermaye
Bager Holding A.S. 9,00 720.000 12,7 720.000
Beta Kimyasal Maddeler Yatirim A.S. 9,00 720.000 12,7 720.000
ABC Holding A.S. 64,41 5.152.930 72,4 4.101.930
Diger 17,59 1.407.070 2,2 127.070
Toplam Nominal Sermaye 100,00 8.000.000 100,0 5.669.000

Sirket'in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 8.000.000 YTL (tarihsel deger) olup,
8.000.000 adet her biri nominal 1 YTL degerinde olan hisseden olugmaktadir. (31 Aralik 2006:

5.669.000 adet her biri nominal 1 YTL degerinde olan hisseden olugmaktadir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2006 :

Bulunmamaktadir).

Sirket, sermayesini 13 Haziran 2005 tarihinde toplam 4.500.000 YTL sermaye taahhiidiiyle
3.500.000 YTL’den 8.000.000 YTL’ye ¢ikarmistir. Bu taahhiidiin 1.125.000 YTL’si 4 Temmuz
2005 tarihinde, 1.044.000 YTL’si 5 Aralik 2006, 2.331.000 YTL’si ise 24 Ocak 2007, 12 Mart
2007, 16 Mayis 2007 ve 23 Mayis 2007 tarihlerinde sirasiyla 906.432, 896.000, 396.150 ve

132.418 YTL tutarlarinda 6denmistir.

SERMAYE YEDEKLERI
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle sermaye yedeklerinin detay1r asagidaki
gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar: 5.909.211 5.909.211
5.909.211 5.909.211
KAR YEDEKLERI
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Yasal yedekler 30.082 30.082
Olaganiistii yedekler 571.548 571.548
601.630 601.630
GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Gecmis yillar zararlari (5.432.451) (6.202.211)
(5.432.451) (6.202.211)
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27. YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2007 ABD Dolar1 Euro Toplam
VARLIKLAR

Hazir degerler 15.142 280.464 295.606
Ticari alacaklar (net) 556.227 - 556.227
Toplam 571.369 280.464 851.833
YUKUMLULUKLER

Finansal borglar (net) 10.212.266 3.469.276 13.681.542
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 1.178.245 - 1.178.245
Diger yiikiimliilikler - 285.906 285.906
Toplam 11.390.511 3.755.182 15.145.693
Net yabanci para pozisyonu (10.819.142) (3.474.718)  (14.293.860)
31 Aralik 2006 ABD Dolar1 Euro Toplam
VARLIKLAR

Hazir degerler 212.987 - 212.987
Ticari alacaklar (net) 1.141.785 - 1.141.785
Toplam 1.354.772 - 1.354.772
YUKUMLULUKLER

Finansal borglar (net) 10.736.896 - 10.736.896
Toplam 10.736.896 - 10.736.896
Net yabanci para pozisyonu (9.382.124) - (9.382.124)
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco dis1 taahhiit ve yiikkiimlilikler:

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket tarafindan adli makamlara verilmis teminat mektubu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: 373)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket tarafindan miisterilerinden alinan teminat mektubu
bulunmamaktadir.(31 Aralik 2006: 350)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket, alacaklarma karsilik yasal teminatlar
bulundurmamaktadir. (31 Aralik 2006: 5.850)

ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in boliimlere gore
raporlama yapmamustir (31 Aralik 2006: Yapmamustir).

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra kidem tazminati tavani 2.087,97 YTL ye yiikseltilmistir.
DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Hizmet gelirleri (net):

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Faktoring faiz gelirleri 17.905.031 9.864.402
Faktoring komisyon gelirleri 2.568.409 1.675.687
20.473.440 11.540.089
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35.

36.

FAALIYET GIDERLERI

Pazarlama satis ve dagitim giderleri:

Bulunmamaktadir

Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri

Vergi resim harg giderleri
Bagis ve yardim giderleri
Amortisman ve itfa giderleri
Banka masraflar

Egitim kiilttir giderleri
Mahkeme dava icra giderleri
Sigorta giderleri

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler
Haberlesme giderleri

Kira giderleri

Tasit giderleri

Temsil agirlama giderleri
Yolluk giderleri

Faaliyet sabit giderleri
K.K.E giderler

Diger giderler

Toplam

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

Faiz gelirleri
Konusu kalmayan karsilik geliri
Faiz reeskont gelirleri

Diger gelirler
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1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
3.304.133 1.811.839
49.989 24.129
51.527 65.295
33.699 22.625
124.091 67.965
24.379 24.002
38.867 17.733
21.465 59.226
214.231 289.184
103.167 55.721
82.374 60.872
393.961 210.758
81.101 20.424
38.168 11.914
159.492 23.790
54.027 33.053

- 105.138
4.774.671 2.903.668
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
38.449 9.196
126.864 -
46.147 454.689
61.830 385
273.290 464.270
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36.

37.

38.

39.

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR (devami)

Diger faaliyetlerden gider / zararlar :

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Finansal varliklar deger diisiis karsilig1 - 1.343.200
Stipheli alacak karsilik giderleri 1.552.351 686.444
Faiz reeskont giderleri 610.755 310.009
Yatirim amacli gayrimenkul satig zarari - 408.500
2.163.106 2.748.153

FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI) (NET)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Kredi faiz gideri (6.948.298) (3.881.844)
Kur farki kari/zarari 1.082.215 (1.267.904)
(5.866.083) (5.149.748)

NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI

Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organinin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda
aldig1 karar uyarinca 2005 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamasina son verildiginden
dolay1r ekli mali tablolarda 31 Aralik 2007 tarihi itibari ile parasal kar yada zarar
olugsmamustir.

VERGILER
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet
sonuglarma iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimleri diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2007 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2006: %20).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2007 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmistir (2006: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan

diisiilemez.
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39.

VERGILER (devami)
Kurumlar Vergisi (devami)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25
Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibartyla
%15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi
stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine
istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar1 {lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirirm harcamalarindan sirketlerin
iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°’1 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir.
Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirnm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {iizere yiiriirliikten
kaldirilmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle,
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadigi yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde
edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diigiillmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bununla
birlikte, taginan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirebilirler. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki
donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim
indirimini vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklart kurumlar
vergisi oran1 %30 olacaktir. Taginan yatirim indiriminden faydalanilmamasi1 durumunda ise
kurumlar vergisi oran1 %20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi
hakki ortadan kalkacaktir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagl olarak amortismanlarinin
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari
enflasyona gore diizeltilmis tutarlar {izerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve
25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon
muhasebesi uygulamasinin 2005 yili ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasimi gerekmektedir.
Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri Seri XI No:20 “Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
standardindaki hiikiimlerden 6nemli 6l¢iide farklilik gostermemektedir. 31 Aralik 2004 yili
itibartyla enflasyon belirli kriterleri astigi i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon
diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilig
bakiyesi olarak alinmigtir. 2006 ve 2007 yilinda kanunun belirledigi kriterler ger¢eklesmedigi
icin Sirket’in 2006 ve 2007 tarihli yasal mali tablolarmma enflasyon muhasebesi
uygulanmamustir.
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39. VERGILER (devami)

2007 2006

Vergi karsiligi:
Kurumlar vergisi karsiligi 1.729.043 705.941
Ertelenmis vergi (geliri) (Not 14) 35.537 (272.911)
1.764.580 433.030

40.  HISSE BASINA KAZANC

Seri XI No: 25 sayili Teblig’in 16. Kismi’nin 412. maddesine gore, hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli mali tablolarda hisse basina kazang/zarar
hesaplanmamustir.

41. MALI TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle mali tablolarini 6nemli dl¢iide etkileyen
ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli
Oonemli bir hususu bulunmamaktadir.
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